
ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ 
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʊˇˊʷ˖˄ ɱʶ˄ʽˁʺˌ 
ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ (ʊΦɱΦɼΦύ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇˎˌ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ʆʽ ʶʾ˄ʰʽΤ

Åɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 
ʊΦɱΦɼΦΣ ˇʽ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʶ˄ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˋˍˇ˄ ˁʰʻˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ʰˉˈ ˍˇ 
˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˔ˊˈ˄ˇ.



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

Åʍˌ ˂́ ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ όʱˊʻˊˇ 8 ʃɲκˍˇˌ 
80/2016) ̌ ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʰˉ˂ʺˊ˖ˍʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 
˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ 90 ́ ˃ʶˊ˗˄ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹΣ 
ʶʾˍʶ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʹ ˏˉʰˊ˅ʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ʺ 
ʷ˂˂ʶʽ˕ʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˈˊˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 
ˉʰˊʰ˂ʰʲʺˌ ˍˇˎ ˉʰˊʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏʶʽ 
ˍʹ˄ ˏˉʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ˇ˒ʶʽ˂ʺˌΦ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

Åɱʽʰ ˍˇˎˌ ʊΦɼΦɮΦ Υ 

ʍˌ ˂́ ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ˈˍʰ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 
ˉʰˊʷ˂ʻʶʽ фл ʹ˃ʷˊʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ 
ˍˇˎ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ʰˉˇ˄ˇ˃ʺ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ 
ʶˁʵˇʻʶʾ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌ 
όʱˊʻˊˇ с ˄ΦпнумκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ рт ˍˇˎ ˄Φ 4438/2016).



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

Åɱʽʰ ˍˇˎˌ ʊΦɼΦɮΦ :

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰˉˇ˄ˇ˃ʺˌ ʶ˒ʱˉʰ˅ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʹ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˈˍʰ˄ ˉʰˊʷ˂ʻˇˎ˄ 90 
ʹ˃ʷˊʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 
ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˁʰʽ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ.

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʶ˒ʱˉʰ˅ 
ʲˇʹʻʺ˃ʰˍˇˌ-ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˁˏˊʽʰˌ 
ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌΣ ʴʺˊʰˍˇˌ ʺ ˇˊʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˄ʰˉʹˊʾʰˌ όʱˊʻˊˇ рс ˄. 
2084/1992).



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

Åɱʽʰ ˍʹ˄ ɮɮɲɳ: 

ʁʽ ˎ̄ˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ˒ˈˊ˖˄ 
ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˋʶ фл ʹ˃ʷˊʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ʶʴʴˊʱ˒ˇˎ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ 
˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˎ˃ʷ˄ˇˎΣʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ʱ˂˂ʹ 
ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΦ

όʱˊʻˊˇ пн ˉʰˊΦ н ˄ΦпмтпκнлмоΣ  ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉΦ ˃ʶ ˍˇ 
ʱˊʻˊˇ н ˉʰˊΦ о ˄ΦпнумκнлмпύΦ 



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ʃˇʽˇ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍˇˎˌΤ

Åʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ɱΦɽΦɼΦ ɮˎʴΦ нлмт  ˍˇ 
ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍ˖˄ 
ʊΦɱΦɼΦ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˁˁˊʶ˃˗˄ 
ʶˉʽˋˍˊˇ˒˗˄ ˒ˈˊ˖˄ύ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇˎˌ ʺˍʰ˄Υ

31.12.2016 31.8.2017

4.759ʶˁʰˍ.ʶˎˊ˗ 6.026ʶˁʰˍ.ʶˎˊ˗



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ
ɱʽʰˍʾ ʶʾ˄ʰʽ ˉˊˈʲ˂ʹ˃ʰΤ

ɶ ˋ˗ˊʶˎˋʹ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ 
ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽʵˊʱˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶʴ˔˗ˊʽʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ 
˃ʶʾʸˇ˄ ˉˊˈʲ˂ʹ˃ʰ ˍˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 
˔˗ˊʰˌΦ ɶ ˁʰˍʰʴˊʰ˒ʺ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˍ˖˄ ʰʽˍʽ˗˄ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ 
˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʲˇʹʻʱ ˍʹ˄ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ˄ʰ 
ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ˋʶʽ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʷˌ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹˌ ˍˇˎ 
ˉˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍˇˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ 
ˍʹ˄ ʰˉˇʴˊʰ˒ʺΣ ˍʹ˄ ʶˉʽʲʶʲʰʾ˖ˋʹ-ʶˉʰ˂ʺʻʶˎˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ 
ʻʶˋ˃ˇʻʶˍʺˋʶʽ ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹ 
ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˄ʷ˖˄Φ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ
ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍˇˎ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˇˏ ʅˎ˄ʶʵˊʾˇˎ όɳΦʅΦύ 

ʅ̱ ˇ˄ .˄ 4270/2014 ˁ ʰʽ ˋʶ ʶ˄ʰˊ˃ˈ˄ʽˋʹ ˃ʶ ˍˇ 
ʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ 
ˈˍʽ ˍˇ ɳΦʅΦΥ 

Åɮˉˇˍʶ˂ʶʾ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˈˊʴʰ˄ˇ ˍ˖˄ ʵʹ˃ˇˋʾ˖˄ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ όʱˊʻˊˇ мт ˉʶˊΦ ʽ)ɹ

Åh ˋˁʶʾ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ 
ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ ˁʰʽ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʊΦɱΦɼΦΣ ˖ˌ ̌ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ 
ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌόʱˊʻˊˇ мсф ˉʰˊΦ мύΣ 



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ
ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍˇˎ ɳΦʅΦ 

Åˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾΣ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ˄ 
ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˒ˇˊʷ˖˄ 
ʱˋˁʹˋʹˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ˉΦ˔Φ ʹ ɱʶ˄ʽˁʺ 
ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ɲʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɳ˂ʷʴ˔˖˄Σ ɳΦɲΦɳΦɽΦ ˁ˂ˉ
όʱˊʻˊˇ мсф ˉʰˊΦ нύΣ

Åʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶˁʻʷˋʶ˖˄ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˉˇˎ 
ʶˁˉˇ˄ˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ό˒ˇˊʶʾˌύ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ 
ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ όʱˊʻˊˇ мсу ˉʰˊΦ оύΣ

Åʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʽ 
ˁʰ˄ˈ˄˖˄ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌόʱˊʻˊˇ нм ˉʶˊΦ 
ʽʻ̆ύΦ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ
ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍˇˎ ɳΦʅΦ 

ɳ˄ˈ˕ʶʽ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˍˇ ɳΦʅΦ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶΣ ˍˇ 
ʅʶˉˍʷ˃ʲˊʽˇ нлмтΣ ˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺˋʶʽ ʷˁˍʰˁˍˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʶˉʾ 
ˍ˖˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʊΦɱΦɼΦΦ

ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʰˎˍˈˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍˇˎ 
ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ʶ˂ʶʴˁˍʺ(independent auditor)Σ ˋˍˇ˄ 
ˇˉˇʾˇ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˍˇ ʅˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁˈ ɾ˄ʹ˃ˈ˄ʽˇ 
ˍʹˌ рΦтΦнлмт όʲ˂Φ ˋʶ˂Φ мтύΦ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʊΦɱΦɼ 
ʃˇʽˇˌ ʺˍʰ˄ ˇ ˋˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΤ 

Å˄ ʰ ʶ˅ʶˍʰˋʻʶʾ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ˎʻʶʾ ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 
ˁʰˍʰʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 
ˍ˖˄ ʊΦɱΦɼΦ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇˎˌΣ 

Å˄ ʰ ʶ˅ʶˍʰˋʻʶʾ ˇ ˍˊˈˉˇˌ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ 
ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ 
˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ESM

Å˄ ʰ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ʹ ʰ˅ʽˇˉʽˋˍʾʰ ˍ˖˄ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ʰ˄ʰ˒ˇˊ˗˄Σ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ʃˇʽˇˌ ʺˍʰ˄ ˇ ˋˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΤ 

Å˄ ʰ ʶ˂ʶʴ˔ʻˇˏ˄ ˇʽ ˋˎˋˍʹ˃ʽˁˇʾ ˂ˈʴˇʽ ˋˎˋˋ˗ˊʶˎˋʹˌ 
˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˄ʰ ʰ˄ʰ˂ˎʻˇˏ˄ ˇʽ 
ˉˊʰˁˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁʰ˂ˇˏ˄ ˍʹ˄ 
ˋˎˋˋ˗ˊʶˎˋʹ ˄ʷ˖˄Σ 

Å˄ ʰ ˎˉˇʲ˂ʹʻˇˏ˄ ˋˎˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍˇˎ 
ˈ˂ˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ
ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍˇˎ ɳΦʅΦ 

ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ESM.

Åʆˇ ˏ˕ˇˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶˁˍʽ˃ʺʻʹˁʶ όʲ˂Φ ˍʹ˄ 
ʇɮ нκртмлоκɲʃɱɼκноΦсΦнлмсύ ˋʶ рΦрлл ʶˁΦ ʶˎˊ˗ 
όоΦрлл ʶˁ ʶˎˊ˗ ʴʽʰ ˍˇ нлмс ˁʰʽ нΦллл ʶˁΦ ʶˎˊ˗ ʴʽʰ 
ˍˇ нлмтύΦ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ
ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍˇˎ ɳΦʅΦ 

ʃˇʽˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ESM (European Stability Mechanism) ;

ÅO ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈˌ ɾʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʅˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌ ˉʰˊʷ˔ʶʽ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˋʶ ˔˗ˊʶˌ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ ʶˎˊ˗Σ ˇʽ 
ˇˉˇʾʶˌ ʵˇˁʽ˃ʱʸˇ˄ˍʰʽ ʺ ʰˉʶʽ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋˇʲʰˊʱ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍʰ. ɶ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ʰˎˍʺ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ 
ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇʵʶʽ˔ʻʶʾ ˈˍʽ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ ʴʽʰ ˄ʰ 
ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ ˋˍʹ ʸ˗˄ʹ ˍˇˎ 
ʶˎˊ˗ ˖ˌ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˁʰʽ ˋˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ESM.

Åɶ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ʰˎˍʺ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˍʹ ˃ˇˊ˒ʺ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˖ˌ 
˃ʷˊˇˎˌ ʶ˄ˈˌ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 
ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌΦ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ
ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍˇˎ ɳΦʅΦ 

ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ESM.

ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʺˍʰ˄ ˄ʰ ʵˇʻʶʾ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΣ ʽʵʾ˖ˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˃ʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ 
ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ(cash controlsύ ˍˇ 2015(ʲ˂Φ ˍʹ˄ ɴˁʻʶˋʹ 
ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ: The ESM Stability Report, Greece First and 
Second Reviews July 2017 Background Report Nov 2017, p. 64)

ʆ̌  ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˍˇ нлмсΣ ʰ˒ˇˏ ˇʽ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ 
ʶˉʽˁʰʽˊˇˉˇʾʹˋʰ˄ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ˉˊˇˋʵʽˈˊʽʸʰ˄ 
ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗˄ ˍˇˎˌΦ 



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʊΦɱΦɼ
ʃ˗ˌ ˎ˂ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌΤ 

üɮˉˈ т ʁ˃ʱʵʶˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ Σ ˈˋˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ˎˉˇˍˇ˃ʶʾˌ, 
ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄ ˇʽ ʊΦɱΦɼΦ:

1. ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ɲʽˇʾˁʹˋʹ όʇˉˇˎˊʴʶʾʰύ ˁʰʽ ʃΦɲΦɳΦ

2. ʁΦʆΦɮΦ ɮ˘ ˁʰʽ ɰ˘ ɰʰʻ˃ˇˏΣ

3. ɿˇˋˇˁˇ˃ʶʾʰ 

4. ʊΦɼΦɮΦ                                                                      рн ʶ˂ʶʴˁˍʷˌ

5. ɳΦʁΦʃΦʇΦʇΦ

6. ɮΦɮΦɲΦɳΦ

7. ɽˇʽˉʱ ɿˇ˃ʽˁʱ ʃˊˈˋ˖ˉʰ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʊΦɱΦɼ 
ʃ˗ˌ ˎ˂ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌΤ 

üʃʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹˌ ˁʰʽ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˍ˖˄ ɳ˂ʷʴ˔˖˄ 
ˍˇˎ ɳˍʹˋʾˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳ˂ʷʴ˔˖˄ ˍˇˎ ɳΦʅΦ ˃ʶ 
ʶˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˁʰʽ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ о ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎˌ 
όʰ˄˗ˍʰˍˇˎˌ ʵʽˁʰˋˍʽˁˇˏˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏˌύΦ

üт˃ʶ˂ʺˌ ʁ˃ʱʵʰ ʇˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˃ʶ ʶˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺ 
ʅˎ˄ˍˇ˄ʾˋˍˊʽʰ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʺˌ ʇˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹˌΦ

üʅˎ˄ʵˊˇ˃ʺ ˍʹˌ ɮ˄˗ˍʰˍʹˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍʹˌ 
ɼˏˉˊˇˎΦ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʊΦɱΦɼΦ           

ʶ˂ʶʴ˔ʻʷ˄ˍʶˌ ˒ˇˊʶʾˌϝ :

1. ʇˉˇˍˇ˃ʷʰˌɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ:

Åʇˉˇˎˊʴʶʾˇ ɳʻ˄ʽˁʺˌ ɯ˃ˎ˄ʰˌ όˍʰˁˍʽˁˈˌ ʃκʇύΣ 

Åʇˉˇˎˊʴʶʾˇ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁ˗˄ -ʆˇ˃ʷʰˌ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˍˇˎ 
ʃˇ˂ʾˍʹ όˍʰˁˍʽˁˈˌ ʃκʇύΣ 

Åʇˉˇˎˊʴʶʾˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ -ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ όʃΦɲΦɳΦύ

Åʇˉˇˎˊʴʶʾˇ  ʇˉˇʵˇ˃˗˄ ςɾʶˍʰ˒ˇˊ˗˄ όʃΦɲΦɳΦύΦ

ϝнт ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ



ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʊΦɱΦɼΦ           
ʶ˂ʶʴ˔ʻʷ˄ˍʶˌ ˒ˇˊʶʾˌ :

2. ʇˉˇˍˇ˃ʷʰˌʁʆɮ ɮ˘ ˁʰʽ ɰ˘ ɰʰʻ˃ˇˏ: 

ʁʆɮ ɮ˘ ʲʰʻ˃ˇʁˏʆɮ ɰ˘ ʲʰʻ˃ˇˏ

ɲʺ˃ˇˌ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ                   ʃʶˊʽ˒ʷˊʶʽʰ ɮˍˍʽˁʺˌ 

ɲʺ˃ˇˌ ɮ˔ʰˊ˄˗˄Σ               ʃʶˊʽ˒ʷˊʶʽʰ ɼΦ ɾʰˁʶʵˇ˄ʾʰˌ

ɲʺ˃ˇˌ ʃʶˊʽˋˍʶˊʾˇˎΣ 

ɲʺ˃ˇˌ ʃʰ˂˂ʺ˄ʹˌ 

ɲʺ˃ˇˌ ɾʰˊʰʻ˗˄ʰΣ 

ɲʺ˃ˇˌ ʃʶ˄ˍʷ˂ʹˌΦ                                                      


